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de l|la desaceleracion mundial en la
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Entorno Internacional

* En el corto plazo, el COVID-19 provocara una profunda recesion en la economia global. Segun
escenarios estimados por OXFORD ECONOMICS, la economia decrecera durante el primer
semestre de 2020 en -7% y se estima mejoras al segundo semestre, sin embargo, la severidad de
la crisis provocara pérdidas permanentes en la economia global. Ademas, se prevé que el PIB
mﬁmc(jjial para 2020 disminuya -2.8%. Esta evolucion puede extrapolarse en la economia
salvadorena.

* Nuestro principal socio comercial, los Estados Unidos de Norte América, decrecera -8% durante
el primer trimestre de 2020, segin OXFORD ECONOMICS. El PIB de |la eurozona se contraera de
forma similar a Estados Unidos y se estima que China ha decrecido -12% en el primer trimestre.
Esta desaceleracion conducira a la reduccion del comercio, inversion extranjera directa, flujos de
turismo, remesas y exportaciones agricolas clave (café, azlcar, platano) de la regidn
centroamericana.

* La desaceleracion en el crecimiento mundial impactara la economia salvadorefia. Se espera una
ralentizacion en el crecimiento y una posible recesion en un escenario post-COVID-19
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Principales canales de transmision del impacto de la desaceleracion mundial
en la economia salvadorefa

* En el canal comercial a nivel mundial se estan reduciendo las existencias de bienes a granel,
materiales de construccion y productos basicos. Desde el inicio de la crisis en China, se ha roto la
cadena de suministros de insumos intermedios que tendra impactos en la economia
salvadorefia. Las importaciones de bienes intermedios a febrero de 2020 cayeron -2.09%, siendo
las relacionadas a la manufactura los que explican la caida, con desaceleracion de -2.90%.

* Se prevé la reduccion de |la demanda exportable por nuestros principales socios, especialmente
Estados Unidos y Centroamérica, en medio de este escenario desalentador se identifica un
impacto favorable: la disminucion en el precio del crudo en 50%, a raiz de la guerra de precios.

* Se reduce la demanda externa: las exportaciones de bienes se desaceleran en 2019 en 0.52%
mientras en 2018 alcanzaron una tasa de crecimiento de 2.34% (ajustado estacionalmente). Se
preveé la caida del 24% en importaciones CIF y 15% en exportaciones de bienes y servicios
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Principales canales de transmision del impacto de la desaceleracion mundial

en la economia salvadorena
En el canal de remesas familiares se Tasa de crecimiento de las remesas familiares
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Principales canales de transmision del impacto de la desaceleracion mundial

en la economia salvadorena
Embi+ hasta 1 de abril de 2020
12.00
* En el canal financiero, el riesgo de crédito
se esta amplificando en la financiacion de 54
inversion en la economia salvadorefa, dado
el mayor diferencial en el riesgo pais medido
por el EMBI+ que ha venido ascendiendo.

*Es necesario evaluar el costo del crédito, °®

que probablemente se aumentara, pues se
prevé incremento del riesgo de crédito de
impago por hogares y empresas.

4.00
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*El Embi + de EL Salvador ha alcanzado un
spread de 8.71 al 01/04 luego de alcanzar oo
9.91 el 23 de marzo de 2020.
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Fuente: Elaboracién de FUDECEN con informacién de J.P. Morgan Cheasel
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Tasas de crecimiento del PIB real
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Nota: FMI, BID y proyecciones de FUDECEN. La proyeccion para 2020 del BID se obtuvo como promedio de los escenarios COVID-19 base y riesgo
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Déficit Fiscal SPNF excluyendo/incluyendo gasto en pensiones 1990-2020 % del PIB
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Deuda

Deuda SPNF incluyendo deuda de pensiones 1991-2020
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Impactos esperados en la situacion social de la poblacion, demanda y oferta
agregada

Deterioro de la salud de la
poblacion en general y una
Aumento de los fallecimientos y posible complicacion de casos
personas infectadas. cronicos por falta de atencién
regular. Impacto negativo en salud
de las embarazadas y de la nifiez.

Dafios a la salud mental en |a Desmejora en la calidad educativa
poblacion ante el panico vy la e d  de la poblacion por la suspensién
incertidumbre. de clases.

Disminucion de ingresos y pérdida
de empleos a los sectores mas Profundizacion de la pobreza.
vulnerables.

Disminucion del rendimiento Incremento de la violencia contra
laboral. las mujeres, nifias y nifios.
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Impactos esperados en demanda y oferta agregada

» Reduccion de la demanda de nuestras exportaciones de bienes y servicios.
* Reduccion en el precio de los productos derivados del petroleo.

* Reduccion de los gastos de consumo de los hogares (-7%) como consecuencia de menos compras de Ias
personas, sobre todo de las recluidas en los hogares, perdida de empleo en empresas que bajen las ventas o
quiebren, contraccion del credito al consumo y menos remesas familiares, dada la caida o estancamiento de la
economia de Estados Unidos (-5.9%).

-I(_éal[g%%tgz&cién economica afecta los ingresos del sector publico en general (5400 millones ¢ 1.5% del PIB)

* Disminucion de la inversién_lorivada (-28.5%): baja en las ventas y las utilidades de las empresas (sobre todo los
comercios, servicios y maquilas), cierre de empresas y dafio a las empresas exportadoras. También disminuira la
inversion extranjera directa, por los riesgos y la propia contraccion economica.

* Caida en |la actividad econdmica en el corto plazo: en el turismo, restaurantes y hoteles, transporte (destacando
la aviacion, transporte de pasajeros), Call Center, aerondutico y servicios financieros, industria de Ia
construccion e industria manufacturera.

* La reduccion de ingresos provenientes de las exportaciones de bienes y servicios: menos importaciones de
bienes de consumo, materias primas y bienes de capital; se afectan cadenas de aprovisionamiento
internacionales y baja la produccion nacional.



é Fundacion para el Desarrollo de Centroamérica (FUDECEN)

2. Medidas sociales y econodmicas para
atenuar los impactos de la pandemia



Confirmados Activos Recuperados Fallecidos
13/4/20 14/4/20 15/4/20 16/4/20 17/4/20

E SICA 8116 8571 9022 9466 9905
e Costa Rica 627 652 679 706 734
|
o El Salvador 132 136 141 145 149
(B Guatemala 179 196 213 231 249
—
— Honduras 427 443 458 473 488
a Panama 3577 3769 3954 4133 4305
e Republica Dominicana 3099 3265 3426 3579 3727
L .
- Nicaragua 9 9 9 9 9
Belice 14 14 14 14 14

Brote de COVID-19 en Centroameérica
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Plan de respuesta y alivio econdmico ante la emergencia nacional contra el

COVID-19 implantado por el GOES

El Salvador

Al 24 de marzo de 2020 se han
reportado 9 casos positivos.

Fiscal

(i) Aumento salarial a empleados del ministerio de salud

(i) Subsidio Unico de USS300 a aprox. 60% de los hogares
(iii) Aplazamiento de 3 meses en pagos de servicios publicos
(

iv) Extension de 3 meses en pagos de impuesto sobre la renta
a individuos y empresas del sector turistico

(v) Exencidon de 3 meses del impuesto especial al turismo

Se han tomado medidas para contener la
propagacion del virus, como restricciones
de viaje, cierre de escuelas, universidades
y sector publico no esencial,
distanciamiento social y cierre de
restaurantes.

Monetaria y
macrofinanciera

Fuente: Elaboracién de FUDECEN con informacion de Fondo Monetario Internacional
(FMI) https://www.imf.org/en/Topics/imf-and-covid19/Policy-Responses-to-COVID-19

Tipo de cambio y balanza

de pagos

(i) Reducir requisitos de reserva de los bancos en 25% de los
préstamos recién emitidos

(i) Enmendar la provision para préstamos dudosos mediante
congelacién de calificaciones crediticias

(iii) Imponer moratoria temporal en calificaciones de riesgo de
crédito

(iv) Relajar temporalmente las condiciones de préstamo a
través de un periodo de gracia para reembolso de préstamos.

No hay medidas




Necesidades de financiamiento

Aprobacion de $2,000 millones por
Asamblea mas

S505 millones para transferencias a los
hogares

$70 millones para construir un hospital
S50 para apoyo a PYMES
S600 millones para municipalidades

S1, 500 pago de LETES aproximadamente

Necesidades de financiamiento en 2020
por $960 para financiar déficit fiscal

Déficit fiscal é)royectado es — USS 2,130
millones de USS

Aproximadamente un -8% del PIB
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Fuentes de financiamiento

S250 Millones con
préstamos de apoyo

presupuestario del
BM

S389 millones en
linea de crédito a
tasa cero con FMI

S200 millones con
linea de crédito BCIE

$200 millones con
linea de crédito BID

El resto con

Se estima
smed 2Proximadamente un
8% del PIB

préstamos puentes o
emision o apertura
de eurobonos




Prioridades
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Las prioridades deben ser:

La pequefia produccion
campesina

Las empresas medianas y grandes
afectadas por la paralizacion de la
produccion de bienes y servicios.

Particular apoyo necesitan las personas adultas
mayores, las mujeres, las personas desempleadasy
algunas capas medias.



Medidas Sociales a corto plazo

Inversion en salud

e Fortalecer la capacidad instalada de los
hospitales de la red nacional

e Contratar mas personal médico, de
enfermeria y apoyo a la salud

e Proveer insumos a la poblacion para
enfrentar la pandemia

e Profundizar medidas de sanitizacion de
lugares publicos

* Proporcionar medicamentos repetitivos a
domicilio

Apoyo a personas adultas mayores

 Dar pension basica de USS100 por
tres meses a todas las personas
mayores de 60 afios en condicion de
pobreza extrema
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Medioambiente, agua y saneamiento

e Compra de suministro de agua, utensilios
de precaucion y desinfeccioén, para la
poblacion mas vulnerable

e Estimular la recogida de agua lluvia
e Fomentar la reutilizacion de aguas grises

Apoyo a las mujeres

e Garantizarles crédito para capital de
trabajo a las micro y pequefias
empresas mas afectadas

Apoyo a personas despedidas

e Otorgar ayuda econdmica equivalente a la
mitad del salario durante tres meses

e Otorgar subsidio equivalente a tres
salarios minimos de comercio y servicio a
los trabajadores y trabajadoras del sector
publico despedidas por el gobierno y que
tienen tramite su demanda de reinstalo.

Apoyo a algunos sectores medios

e Condonar el pago de intereses sobre
sus deudas durante un periodo de
tres meses. La condonacion seria
definitiva y la medida no debe afectar
su imagen crediticia
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Medidas Sociales a mediano plazo

Inversion en salud Medioambiente, agua y saneamiento

* Reposicion de USS33 millones recortados del presupuesto al e Hacer estudios para fomentar la recarga artificial de acuiferos
primer nivel de atencion de salud

e Recuperar el enfoque del modelo de atencion de la Reforma de
Salud

e Revisar la distribucion de la ejecucion del proyecto BID para
garantizar los 3 niveles de atencién

Apoyo a personas adultas mayores Apoyo a las mujeres

e Reabrir el programa Nuestros Mayores Derechos, de apoyo e Ampliar los fondos de Ciudad Mujer para el seguimiento de
en nutricion, salud y recreacion a personas pobres mayores a casos de violencia y mejorar la atencion en la salud de las
60 anos mujeres
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Medidas Econdmicas a corto plazo

Medidas para fortalecer el gasto de los
hogares, las MIPYMES y empresas

e Priorizar importaciones de alimentos basicos
y materias primas

e Garantizar estabilidad laboral

e Congelar precios y tarifas de algunos bienes
y servicios basicos

e Subsidiar al sector agropecuario

e Aplazar contribucion especial del sector
turismo por seis meses

Medidas para fortalecer la capacidad del gasto

e inversion publica

e Desarrollar un comité inter-institucional del
manejo de la crisis, conformado por GOES,
universidades, fundaciones, sindicatos,
gremiales empresariales y sociedad civil

* Solicitar acceso a linea de crédito de
emergencia con FMI, BM y BID por efecto
del COVID-19, que tome en cuenta los
impactos esperados.

* Reorientar ahorros presupuestarios para
financiar areas prioritarias

* Reorientar el crédito de 109 millones que el
Gobierno quiere gestionar para la tercera
fase del plan de seguridad al equipamiento
médico.

Proveer a las empresas y MIPYMES la liquidez
gue necesiten

e Inyectar US$356 millones que corresponden
a 10% del encaje legal (a 10 de marzo de
2020) al sistema bancario para reducir el
costo del crédito y apoyar a empresas del
sector productivo con problemas de liquidez

e E| Comité de Normas del BCR debe
garantizar el destino de estos recursos vy la
SSF debe supervisar el efectivo
cumplimiento de la normativa

e Aumentar al sistema de garantias para
facilitar la concesion de préstamos a
empresas y MIPYMES.

* Aprobar una moratoria del pago de los
préstamos hipotecarios, créditos personales
y empresariales por tres meses que se
encuentren en situacion de vulnerabilidad



Medidas Econdmicas a mediano plazo

Medidas para fortalecer el gasto de los

hogares, las MIPYMES y empresas

* Prohibir por un afio las importaciones de
lujo, vehiculos y otros bienes no esenciales

e Aumentar hasta 40% las compras
gubernamentales a las micro y pequefas
empresas

e Subir a 40% el limite de retiro del ahorro de
los contribuyentes en el sistema previsional y
suspender por seis meses los rendimientos
de las AFP
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Medidas para fortalecer la capacidad del gasto

e inversion publica

* Aprobar reforzamiento de US$10 millones
para ANDA

* Reorientar la ayuda acordada con el
Gobierno de China, para que se oriente a la
poblacién mas vulnerable y fortalecer el
gasto en salud

e Aprobar un subsidio de 100 millones a la
produccion de alimentos basicos
enmarcados en el anteproyecto de ley de
Agricultura familiar.

Proveer a las empresas y MIPYMES la liquidez

gue necesiten

e Solicitar un préstamo al FMI por US$600
para garantizar la estabilidad del sistema
financiero mediante la funcién de
prestamista de Ultima instancia y hacer
efectivo el préstamo con el BCIE por US
$200.
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Medidas Economicas

Otras medidas de politicas publicas

e Prevenir una crisis de deuda suspendiendo de manera inmediata los pagos correspondientes a la
deuda.

e E| FMI debe dotar de liquidez suficiente, y el fortalecimiento de la red mundial de seguridad financiera.

e Paliar la aguda contraccion de la actividad econdmica y apoyar a los paises mas necesitados a través de
una respuesta coordinada a nivel global que contemple la ampliacion del gasto publico en salud,
licencias médicas pagadas, transferencias publicas, alivio de deuda y otras medidas a nivel nacional.

e Eliminacion de barreras a comercio que afectan las cadenas de suministro, para incentivar el comercio
internacional y estimular el crecimiento incluyente



Gracias por su atencion...
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